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Resumo

Por ser considerada uma ferramenta de gestdo, a contabilidade possui
informacoes primordiais para a continuidade das empresas, por sua vez a
DVA, possibilita aos seus usudrios uma visdo ampla e precisa de como e onde
as riguezas geradas pelas entidades estdo sendo distribuidas aos agentes
sociais que confribuiram para sua formacdo. Desta forma, o objetivo do
estudo foi analisar como se dd a geracdo e distribuicdo das riquezas das
empresas brasileiras, com base na DVA das 20 (vinte) empresas listadas na
Bolsa de Valores que compdem o indice Ibovespa, referente os exercicios de
2015 e 2016. A pesquisa caracteriza-se como bdsica, do tipo qualitativo e
descritivo. Foi realizada a triangulacdo de informacdes das notas explicativas
com os dados de indicadores da DVA. Constatou-se que a maioria das
empresas faz mencdo em suas notas explicativas a apenas informacodes legais

e esfruturais. As andlises dos indicadores de geracdo de riqueza evidenciaram

qgue a proporcdo entre o ativo e o valor adicionado € pequena e que a
proporcdo entre patriménio liquido e valor adicionado € maior. Quanto ¢
andlise dos indicadores de distribuicdo de riqueza, revelou-se significati
proporcdo do gasto com pessoal e governo. Ao final do estudo, constatou
a importdncia da Demonstracdo do Valor Adicionado, pois possibilita
confrontar elementos patrimoniais, apontando a situacdo da empresa € ao
mesmo tempo permite uma visdo global das organizacdes na sociedade
suas contribuicoes.
Palavras-chave: Demonstracdo do Valor Adicionado. Geracdo de Riq@&

Distribuicdo de Riqueza.
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TRODUCAO

As empresas sdo fontes geradoras de riquezas que permitem o
movimento econdmico de todo o sistema global, impulsionando o
scimento do pais. Neste cendrio as companhias estdo sendo forcadas pela
alizacdo intensa a realizarem atividades em um mercado altamente
competitivo, fazendo das informacdes as varidveis mais importantes para a
tomada de decisdes de usudrios infernos e externos.

Em face desse desenvolvimento e crescimento das empresas, a
contabilidade precisou aperfeicoar as formas de acompanhar e evidenciar o
patrimdénio das entidades e para suprir as novas necessidades se desenvolveu,
emitindo relatérios que demonstram a realidade empresarial, divulgando
aspectos relacionados ao desempenho socioecondmico da empresa € Ao
seu relacionamento com a sociedade através do Balanco Social.

Para atender a exigéncia do crescimento organizacional aliado a

consciéncia social e ambiental das grandes organizacdes, o Balanco Social,
de acordo com Santos (2007), presta informacdes aos empregados e a
sociedade através do enfoque ambiental, refletindo a postura da empresa
em relacdo aos recursos naturais, sua preservacdo e recuperacdo, além dos

investimentos voltados para a drea ambiental e os passivos ambientais, do

enfoque nos recursos humanos, nos beneficios e contribuicdes e por meio da
Demonstracdo do Valor Adicionado- (DVA) que fransmite a percepcdo das
conftribuicoes econdmicas da entidade e sua distribuicdo entre os agentes
sociedade.

Segundo ludicibus et al (2010), o objetivo da DVA € demonstrar arique
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econdmica gerada pelas atividades da empresa em determinado periodo,
como resultado de um esforco coletivo e a sua distribuicdo entre os elementos
que contribuiram para a criagcdo de valor. Esta afirmacdo complement

definicdo do Pronunciamento Técnico CPC 09 (2008) de que a DVA

o

proporcionar aos usuarios das demonstracoes contdbeis informacoes rel'dajx?%
v
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'.\_\"\tyezo criada pela entidade em determinado periodo e a forma como tais
zas foram distribuidas.

O conteudo da DVA tem grande relevé@ncia social, pois, de acordo com
Evraert e Riahi-Belkaoui (1998), com base nela, qualquer interessado poderd
conhecer a riqueza gerada por uma companhia, bem como sua posterior
istribuicdo entre todos os agentes econémicos que tiveram participacdo em
criacdo, diferente da Demonstracdo do Resultado do Exercicio-(DRE), que
Informa a riqueza criada sob o enfoque dos proprietdrios, sGcios ou acionistas.

Com as diversas alteracoes para a contabilidade e a obrigatoriedade
da divulgacdo da DVA pelas companhias de capital aberto, implementada
pela Lei 11.638/2007, torna-se relevante a andlise da afericdo desta
demonstracdo, e a partir dos aspectos apontados, tem-se o seguinte
problema de pesquisa: Como se dd a geracdo e distribuicdo das riquezas das
empresas brasileiras? Para responder o problema de pesquisa, tem-se como
objetivo, analisar como se d&d a geracdo e distribuicdo das riquezas das

empresas brasileiras, com base na Demonstracdo do Valor Adicionado das 20

(vinte) empresas listadas na Bolsa de Valores que compdem o indice
lbovespa, referente os exercicios de 2015 e 2016.

Nitfidamente a DVA tem se tornado uma ferramenta relevante de
informacdo, ao passo que € a peca contdbil que integra o Balanco Social e

por meio de um conjunto de elementos que permitem a andlise do

desempenho econdmico da empresa, evidencia a geracdo de riqueza, assim
como os efeitos sociais produzidos pela distribuicdo dessa riqueza.

A sua utilizacdo como ferramenta gerencial pode ser como indice
avaliacdo do desempenho na geracdo da riqueza, ao medir a eficiénci

empresa na utilizacdo dos fatores de producdo, comparando o valor d
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saidas com o valor das enfradas, e como indice de avaliacdo do
desempenho social d medida que demonstra, na distribvicdo da riqueza
gerada, a participacdo dos empregados, do governo, dos agen

financiadores e dos acionistas.

2 DESENVOLVIMENTO
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2.1 REFERENCIAL TEORICO

Com as transformacdes econdmicas e sociais, a responsabilidade social
infegrada aos negdcios comeca a fazer parte das organizagdes, ao passo
que as empresas sdo elementos fundamentais para o desenvolvimento
ondmico e social. Na concepcdo de Luca et al. (2009) a contabilidade estd
ulada a reponsabilidade social da empresa, d medida que seu objetivo
consiste em fornecer informagdes aos usudrios, possibilitando uma avaliagcdo
dos efeitos das atividades da entidade sobre a sociedade.

Por meio do Balanco Social, a contabilidade avalia os planos sociais e
evidencia o desempenho dos programas sociais da empresa, por infermédio
de quatro aspectos citados por Luca et al. (2009): recursos humanos,
atfividades sociais, meio ambiente e geracdo de riqueza.

Para Luca et al. (2009) a abordagem em recursos humanos abrange
informacdes no tocante ao corpo de funciondrios da organizacdo, a fim de

gerenciar as atividades humanas e sociais desempenhadas. Sob o aspecto

de atividades sociais, devem ser mencionadas as informacdes sobre a
interacdo da empresa no meio que a cerca, como gastos em projetos
culturais, esportivos, de ecoturismo, bem como das dreas de educacdo,
saude, assisténcia social e organizacdes de comunidades em diversos projetos

e programas. O aspecto meio ambiente reflete a postura da empresa em

relacdo aos recursos naturais, sua preservacdo, protecdo e recuperacdo. A
perspectiva de geracdo de riqueza, refere-se as informacdes de natureza
econdmica e frata-se da DVA, apresentando a riqueza criada pela empre
e sua distribuicdo entre os diversos elementos que confriouiram par

criacdo.
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2.1.1 Demonstracdo do valor adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado surgiu para proporcionor&
usudrios informacdes sobre o valor da riqueza criada pela empresa e

utilizacdo, estando vinculada com a responsabilidade social. A partir dela os
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'\{Sg.{;@ios conseguem identificar qual € a confribuicdo socioecondmica da
idade, & medida que a demonstracdo evidencia a efetiva contribuicdo
a empresa, dentro de uma visdo global de desempenho, para a geracdo
de rigueza da economia na qual estd inserida.

Com a promulgacdo da Lei n°® 11.638/07, a DVA passou a ter sua
boracdo e divulgacdo obrigatdrias para as sociedades andnimas de
ital aberto. De acordo com ludicibus et al. (2010) antes de se tornar-se
obrigatéria, a DVA tinha sua divulgacdo incentivada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Conforme o CPC 09 (2008) que normatiza essa demonstracdo, os
principais componentes da riqgueza criada pela propria entidade sdo as
receitas de vendas de mercadorias, produtos e servicos, insumos adquiridos
de terceiros, valor adicionado recebido em fransferéncia, como resultado de
equivaléncia patrimonial e receitas financeiras. J& a distribuicdo da riqueza
criada deve ser detalhada, minimamente, abrangendo pessoal e encargos,

impostos, taxas e confribuicdes, juros e aluguéis, juros sobre capital proprio

(JCP) e dividendos e lucros retidos ou prejuizos do exercicio. Sendo desse
modo que se identifica a proporcdo gerada de riqueza e sua respectiva
distribuicdo.

Ainda, segundo o CPC 09 (2008), a demonstracdo estd fundamentada

em conceitos macroecondmicos, buscando apresentar a parcela de

confribuicdo que a entidade tem na formacdo do Produto Interno Bruto (PIB).
Essa demonstracdo apresenta o quanto a enfidade agrega de valor aos
insumos adquiridos de terceiros e que sdo vendidos ou consumidos duran
determinado periodo.

Conforme Kroetz e Neumann (2008, p. 42), € por meio da DVA que
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possivel “perceber a contribuicdo econdmica da entidade para cada
segmento com o qual ela se relaciona, constituindo-se no Produto Interno
Bruto (PIB), produzido pela organizacdo”, sendo hoje um dos princip

indicadores macroecondmicos, para avaliar e comparar a produ

&
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econdmica do pais e muito utilizado para cdlculo da carga fributdriac
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\\/ Ricarte (2005) menciona que o somatério dos valores obtidos nas
onstracoes do Valor Adicionado apresentados pelas unidades produtivas
os mais variados niveis de atividades econdmicas que sdo classificadas pelo
IBGE, excluidas as duplas contagens, pode ser considerado como o PIB do
pais.

De acordo com Luca et al. (2009) o valor adicionado da afividade
dutiva é obftido pela diferenca entre a receita de vendas e os materiais e
servicos adquiridos de terceiros. Desse modo o “Valor adicionado total [...]
corresponde a soma do valor adicionado da atividade produtiva e dos
ganhos obtidos pelas aplicacdes de recursos que geraram riqueza em outra
empresa ou atividade.” (LUCA et al., 2009, p. 31).

Ainda para Luca et al. (2009, p. 30) *"O valor adicionado de uma
empresa representa o quanto de valor ela agrega aos insumos que adquire
em determinado periodo, e é obtido, na contabilidade, pela diferenca entre
as vendas e o total dos insumos adquiridos de terceiros. Esse valor serd, ainda,

igual d soma de toda a remuneracdo dos esforcos consumidos nas atividades

da empresa.” A DVA vem a evidenciar, além do lucro a quem pertence o
restante da riqueza criada.

Para Fregonesi (2009), € uma demonstracdo com foco econdmico e
social, que evidencia o valor gasto com empregados e total de fributos

imputados, informacdes estas antes ndo divulgadas, seu objetivo € mostrar a

riqueza adicionada pela empresa a economia do pais e a esfrutura de
remuneracdo dos fatores de producdo adotada pela companhia.

Na concepcg¢do de Santos (2007, p. 37), a DVA é a “[..] forma mqgi
competente criada pela contabilidade para auxilior na medic

demonstracdo da capacidade de geracdo, bem como de distribuicdo
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rigueza de uma entidade.” Trata-se de uma visdo diferente em termos de
demonstracoes, pois as fradicionais, como a Demonstracdo de Resultado do
Exercicio- DRE estdo preocupadas em apresentar aos investidores o lucro
companhia e como foi calculado. Na perspectiva de Luca et al. (2009) a 3

evidencia, além do lucro dos investidores, a quem pertence o res’ron’feyé"cg
‘,\\“‘7,;}

rigueza que foi criada pela empresa.
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\\/ O CPC 09 (2008, p. 4) esclarece que “[...] para os investidores e outros
Jrios, essa demonstracdo proporciona o conhecimento de informacoes de
atureza econdmica e social e oferece a possibilidade de melhor avaliacdo
das atividades da entfidade dentro da sociedade na qual estd inserida.” A
decisdo de recebimento por uma comunidade (Municipio, Estado e a propria
eracdo) de investimento pode ter nessa demonstracdo um instrumento de
ema utilidade e com informacdes que, por exemplo, a demonstracdo de
resultados por si s ndo é capaz de oferecer.

Em resumo a importéncia da DVA pode ser descrita em quatro tépicos:
1. Analisar a capacidade de geracdo de valor e a forma de distribuicdo das
riquezas de cada empresa; 2. Permitir a andlise do desempenho econémico
da empresa; 3. Auxiliar no cdlculo do PIB e de indicadores sociais; 4. Fornecer
informacdes sobre os beneficios (remuneracdes) obtidos por cada um dos
fatores de producdo (trabalhadores e financiadores- acionistas ou credores)
e governo (IUDICIBUS et al., 2010).

Para Cunha, Ribeiro e Santos (2005), a elaboracdo da DVA € uma

oportunidade que a contabilidade tem para mostrar seu alcance e utilidade
para aqueles que ndo a veem assim, servindo como um instrumento de
marketing.

Esta demonstracdo constitui-se como fundamental para a gestdo e

demais usudrios da contabilidade. Ricarte (2005) cita a importdncia da DVA e

sua relevancia para as entidades governamentais, ao passo em que auxilia
no processo de andlise do perfil e identificacdo da contribuicdo da empresa
para a sociedade e os setores priorizados, medindo a sua participacdo
desenvolvimento regional e estimulando a continuidade de subsidi

incentivos governamentais.
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A DVA é uma demonstracdo econdmico-financeira que fornece
informacdes compreensiveis e fransparentes a qualgquer  usudrio,
independentemente do grau de conhecimento. O uso dessa demonstrac
e a andlise de todas informacodes evidenciadas propicia o redirecionom&

de acodes estratégicas das empresas, ao passo que deve remeter quoli’dgétg
. 4

aos fendmenos resultantes do incremento de valor adicionado, aos insumos
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nfidade em sua atividade operacional, priorizando o papel da

nizacdo e sua contribuicdo ao meio social.

2.1.2 A relevancia da informacdo contdbil - Value Relevance

Como discutido na secdo anterior, no mundo globalizado € necessario
as empresas estejam sempre atualizadas e busquem acompanhar as
mudancas exigidas pelo mercado, de maneira a se manterem firmes e
constantes em sua atividade.

As informagdes geradas pela contabilidade sdo utilizadas como base
para a fomada de decisdes dentro das empresas e por isso devem ser claras
e objetivas de maneira a ser o mais eficiente possivel. Essas informagoes
precisam estar disponiveis a seus usudrios sempre que necessdrio, devem ser
fidedignas e livres de erro, caso contrdrio o processo de tomada de decisdo
ficard comprometido.

Assim, a contabilidade apresenta-se como uma das ferramentas mais

importantes como fonte de informacdes relevantes e geracdo de dados
capazes de fornar a entidade ainda mais competitiva, ao passo que tem
como objetivo mensurar e comunicar o conjunto de eventos econémicos
relacionados aos resultados das empresas, além de que, todas as decisdes

administrativas promovem influéncias, imediatas ou posteriores, que geram

fatos patrimoniais.

Yamamoto e Salotti (2006) entendem que a informacdo contdbil
relevante pode ser considerada como aquela que altera o conhecimento
seu usudrio em relacdo a empresa, pois, a partir de interpretacdes, ele a

na solucdo de problemas.
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Segundo Machado, Silva Macedo e Machado (2015), tendo em vista a
existéncia de diversos usudrios, a relevancia da informagcdo contdbil pode ser
observada por vdrias perspectivas. As pesquisas que buscam analisar,
relacdo entre os valores de mercado das empresas € 0os nUMmeros con’ré&
sdo denominadas “value relevance”. Tais estudos objetivam overig'gdr

relevéncia de determinada informacdo contdbil para o mercado de capitais
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resas e apurando se a informacdo € capaz de auxiliar seus usudrios.

A releva@ncia da informacdo contdbil é faciimente comprovada na
medida em que serve de apoio para a gestdo e instrumento de informacdo
para a sociedade, com objetivo de construir novas estruturas contdbeis que
rmitam informar o real significado das entidades em um contexto que
olva, além de fatos econdbmicos e financeiros, aspectos socigis e
ambientais (RICARTE, 2005).

Portanto a “value relevance” da informacdo contdbil estd diretamente
ligada & qualidade desta informacdo e sua influéncia nas decisdes. E €
justamente a necessidade de informacdes mais completas que torna a DVA
um importante instrumento, ao passo que, enquanto a DRE restringe a
capacidade da empresa em gerar lucros, a DVA considera os fatores
econdmicos que contribuem para a geracdo de riquezas da enfidade e
apresenta de forma objetiva e compreensivel a partiha desta riqueza, além

de unir em Unico relatdrio tépicos ocultos nos demais demonstrativos,

auxiliando na andlise do desempenho organizacional.

Por isso, a informacdo contdbil caminha em direcdo a uma visdo
mulfidimensional, cujo enfoque € o desempenho econdmico, o aspecto fiscal
e o cardter social e ambiental, propiciando a satisfacdo das necessidades de

todos os usudrios que tém interesse na informacdo contdbil.

Neste contexto, Ricarte (2005) entende que a informacdo do valor
adicionado marca um importante avanco, pois contribui para o auxilio &
traducdo da intervencdo da entidade no processo econdmico sequencial
ambito de um determinado sistema econdmico, permite a obtencd

informacdes sobre a geracdo e a distribuicdo de riqueza para a empresa e

r

ANUARIO PESQUISA E EXTENSAO UNOESC JO

sociedade onde ela estd inserida, e também é importante no campo
macroecond®mico, como gerador de subsidios para medir, calcular e analisar
a producdo e ariqueza de uma economia, em qualquer magnitude.
A andlise da DVA e de suas informacdes econdmicas, per
redirecionar acodes estratégicas das empresas, uma vez que seu ob'ljé‘ VQ

S

enaltece o papel e a contribuicdo da organizacdo ao meio social.
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2.1.3 Estudos correlatos

Pesquisas empiricas sobre a DVA ainda sdo incipientes no Brasil. Dentre
os estudos encontfrados, destacam-se as pesquisas que buscaram averiguar a
idenciacdo da criacdo e distribuicdo da riqueza de empesas brasileiras e
bém avaliar o poder de afericdo representado pela DVA.

Cunha (2002) verificou se existia relacdo entre a riqueza gerada pelas
empresas brasileiras e sua distribuicdo com funciondrios. Contatou que ndo hd
relacdo, pois as empresas que geram maior riqueza, ndo sao as que distribuem
as maiores remuneracoes a seus funciondrios.

Cosenza (2003) investigou a utilidade da informacdo do valor
adicionado. O estudo demonstrou que a DVA podia ser utilizada como
importante ferramenta de andlise econdmico-financeira, pois com base nela
observa-se os beneficios gerados, principalmente por aqueles que direta ou

indiretamente colaboraram com esta geracdo, seja os empregados,

acionistas ou governo.

Cunha, Ribeiro e Santos (2005), tendo por base o conceito de que a
contabilidade € um veiculo de informacdo aos seus usudrios, realizaram um
estudo, cujo objetivo foi pesquisar as 416 empresas retiradas do cadastro

mantido pela FIPECAFI (Fundacdo Instituto de Pesquisas Contdbeis, Atuariais e

Financeiras) para edicdo anual de Melhores e Maiores da Revista Exame, na
qual procurou-se avaliar o poder de afericdo representado pela DVA no que
concerne a informacdes sobre a formacdo da riqueza pelas empresas € s
distribuicdo aos agentes econdmicos que aqjudaram a cria-lq,

proprietdrios, acionistas, governo, financiadores e empregados. Os resultad
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obtidos afirmaram que os indicadores retirados da DVA se constituem num
excelente avaliador de distribuicdo de riqueza, a disposicdo da sociedade,
contento informacdes que sozinhas sdo conclusivas e bastante uteis, des
que elaborada e divulgada. i

Ricarte (2005) elaborou um estudo sobre a Demonstracdo do'ifééf

. . R . A 4
Adicionado e sua importdncia como uma ferramenta gerencial que mensur
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X(i;e}empenho das organizacodes, frazendo para os usudrios informacdes que
sparecem o lado social e ambiental, percebendo que o valor adicionado
az a capacidade da empresa de gerar riquezas e assim os beneficios dessas
informacdes impactam como transparéncia para toda a sociedade.

Tinoco e Moraes (2011) examinaram por meio da DVA das empresas
trobras, Banco Italu SA e Sadia SA a carga tributdriac em que sdo
metidas. Verificaram que a Pefrobras contribuiu com o governo com 59%
da sua rigueza criada, no exercicio de 2007, em seguida o Banco Ital com
35%, no mesmo ano e a Sadia com 37% em 2004.

Follmann et al. (2011) avaliou a distribuicdo do valor adicionado das
sociedades anénimas de capital aberto do segmento de Novo Mercado. Os
resultados evidenciaram que em 2008 a maioria das empresas destinou a
maior parte da contribuicdo para pessoal, em 2009, a maior parcela da
distribuicdo foi para “Impostos Taxas e Contribuicoes”, sendo os setores com
maior representacdo: Telecomunicacgoes e Utilidade Publica.

Macohon, Piccoli e Silva (2013) com o objetivo de analisar a

evidenciacdo da criacdo e distribuicdo de riqueza das empresas brasileiras
realizaram um estudo em 154 empresas, nas quais a partir das andlises das
notas explicativas referente ao periodo de 2012 calculou-se indicadores
elaborados por ludicibus et al. (2010). O estudo concluiu que 61 empresas ndo

divulgaram nenhuma informacdo acerca da DVA em suas Notas Explicativas.

Algumas empresas publicaram informacdes mais detalhadas sobre a DVA,
mas NAo mencionaram sobre a geracdo de distribuicdo da riqueza gerada. A
maioria das empresas utiliza uma redacdo padronizada para explicar a DV

Cardoso et al. (2015) investigaram a distribuicdo da riqueza aos ag

econdbmicos de diferentes setores, no exercicio de 2013, sobretudo
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governo. Constataram que a maior parte destinada foi para “Impostos, Taxas
e Contribuicoes” e os setores que mais distribuiram foram os de
Telecomunicacoes, Energia e a IndUstria Digital € menor contribuic

Farmacéutico e Construcdo.

2.2 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
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Quanto a sua natureza a pesquisa caracteriza-se como pesquisa
dsica. De acordo com Gil (2010, p. 27) pesquisa bdsica é ‘“destinada
unicamente a ampliacdo do conhecimento, sem qualquer preocupacdo
com seus possiveis beneficios”.

Quanto a sua abordagem, a pesquisa € do tipo qualitativa, ao passo
estd ligada ao levantamento de dados de determinada populacdo e
relacionada a apontar a frequéncia e intensidade desta através da coleta de
dados.

No que tange a finalidade e objetivos, a pesquisa caracteriza-se como
descritiva. Segundo Gil (2010, p. 27) “As pesquisas descritivas tém como
objetivo a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo. Podem
ser elaboradas também com a finalidade de identificar possiveis relacoes
entre varidveis”. A pesquisa descritiva observa, analisa e correlaciona fatos ou
fendbmenos (varidveis) sem manipula-los (CERVO; BERVIAN, 1990).

A fim de atingir o objetivo foi analisado a Demonstracdo do Valor

Adicionado e as Notas Explicativas das empresas da amostra referente aos
anos de 2015 e 2016. A coleta de dados se deu por meio da utilizacdo de
arquivos documentais disponiveis nos sitios eletrénicos da BMF & Bovespa e
dados do Economatica. Gil (2010, p. 158) menciona que as “fontes escritas na

maioria das vezes sao muito ricas e ajudam o pesquisador a ndo perder tanto

tempo na hora da busca de material em campo, sabendo que em algumas

circunsténcias s6 € possivel a investigacdo social através de documentos”.
Quanto a populacdo, sdo as 20 empresas com acdes negociadas

BMF & Bovespa, as quais fazem parte do Ibovespa. A amostra de pesq

ndo aleatdria e intencional. Foram investigadas as empresas de divers

r
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setores, escolhidas por meio da pesquisa da empresa brasileira MZ em
cooperacdo com a empresa inglesa Reputation Dividend, a qual apontou o
Ranking Brasil 2016 das 20 empresas com os melhores prémios de reputac
do indice Ibovespa. O prémio de reputacdo representa o resul’rado{@

A,
4 b

confianca em que a companhia inspira enfre seus investidores quonfé,yd’b@.g
!\\“‘7,7
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Et?;fﬂos esperados. O Quadro 1 apresenta as empresas que compde a
stra da pesquisa.

A primeira etapa da andlise dos dados se deu a partir das Notas
Explicativas, as quais foram analisadas por meio de técnica de andlise de
conteldo, atendo-se as questdes relacionadas a Demonstracdo do Valor
icionado.

A partir da andlise de conteudo, foram analisados os seguintes aspectos
nas Notas Explicativas: se as empresas se reportam a DVA nas Notas
Explicativas; se as Notas Explicativas evidenciam apenas aspectos legais e
estruturais da DVA e; se as empresas publicaram informacdes um pouco mais
detalhadas a respeito da DVA, se reportando ao desempenho da empresa
no quesito geracdo e distribuicdo de riqueza. Para Martins e Thedphilo (2007,
p. 99) “A andlise de conteldo busca a esséncia de um texto nos detalhes das
informacodes, dados e evidéncias disponiveis. [...] presta-se tanto aos fins
exploratérios, ou seja, de descoberta, quanto aos de verificacdo,

confirmando, ou ndo, proposicdes e evidéncias.”

Na segunda etapa da andlise, buscou-se a partir da Demonstracdo do
Valor Adicionado DVA, identificar os indicadores elaborados a partir de
ludicibus et al. (2010), que separou em Indicadores de geracdo de receita: (i)
Quociente entre valor adicionado e ativo total; (i) Quociente entre valor

adicionado e patrimoénio liquido e distribuidores de riqueza: (i) Quociente entre

gastos com pessoal e valor adicionado; (i) Quociente entre gastos com
impostos e valor adicionado; (i) Quociente entre gastos com remuneracdo
de capital de terceiros e valor adicionado; (iv) Quociente entre dividendos
valor adicionado; (v) Quociente entre lucros retidos e valor adicionado.

Os indicadores para andlise da DVA foram elaborados com o intuito

r
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extrair informacdes, visando a interpretacdo dos dados obtidos. Por
infermédio destes indices pode-se ter uma visdo ampla da geracdo de
riqueza, bem como sua destinacdo.

Por fim, foi realizada a friangulacdo das informacdes quoli’ro{

LD,
4 i,

encontradas nas Notas Explicativas de cada empresa com os dados dos
!\\“‘7,7
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dores do Quadro 2, elencando a evidenciacdo das principais fontes de

cdo e distribuicdo de riquezas das empresas da amostra da pesquisa.

2.3 ANALISE DE DADOS

Ao analisar como as empresas se reportavam a Demonstracdo do Valor
cionado nas Notas Explicativas, verificou-se que apenas trés companhias
da amostra de pesquisa, ndo se reportam a DVA em suas Notas Explicativas
nos periodos de 2015 e 2016. SGo elas: BMF & Bovespa, Bradesco e Cielo.

A partir da convergéncia para as normas infernacionais de
contabilidade as Notas Explicativas passaram a ter grande importéncia, uma
vez que evidenciam, de maneira mais acurada, as movimentacdes ocorridas
dentro da organizacdo e possibilitam uma melhor interpretacdo dos dados.

Neste contexto, a maior parte das empresas estudadas evidenciom
apenas os aspectos legais e estruturais da demonstracdo, ndo se reportando

a DVA de maneira mais detalhada e profunda, em ambos os periodos. Essas

empresas sdo: Ambeyv; BB Seguridade; BRF; CCR S.A; CTEEP- Cia Transmissdo
de Energia Elétrica Paulista; Embraer; Hypermarcas; Itad Unibanco; Klabin;
Lojas Americanas; Porto Seguro; Raia Drogasil; Renner; TOTVS; Ultrapar; Weg;
Tractebel.

As empresas listadas, divulgaram em suas notas explicativas o mesmo

texto padrdo: “Foram elaboradas demonstracdes do valor adicionado (DVA)
da controladora e do consolidado, nos termos do CPC 09 - Demonstracdo do
valor adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante d
demonstracoes financeiras”.

Nenhuma companhia da amostra de pesquisa deu destaque a DVA N

r
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notas explicativas, publicando informacdes mais detalhadas, ou seja,
reportando-se arelevancia que tem as informacdes da DVA na transparéncia
da empresa.

Percebe-se que mesmo a DVA sendo uma ferramenta de andlise

o
VN

o gestor, qual tem a possiblidade de evidenciar a distribuicdo da nd’qe
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a pela empresa de forma clara e direta, as companhias cumprem
nas os aspectos legais no que diz respeito a sua divulgacdo e publicacdo.

Os Quadros 5 e 6 abordam as estatisticas elaboradas a partir do cdlculo
dos quocientes para andlise da DVA.

Nota-se a partir dos Quadros 5 e 6, que o maior desvio padrdo
resentado em ambos os periodos € no quociente entre valor adicionado e
imdnio liquido, 47,62% em 2015 e 55,25% em 2016, fato que revela alta
dispersdo da referida varidvel, pois as empresas da amostra de pesquisa
pertencem a ramos de atividades diferentes.

O coeficiente de variacdo caracteriza-se como uma medida de
dispersdo utilizada para estimar a precisdo de experimentos. Em 2015 o
quociente entre gastos com remuneracdo de capital de terceiros e valor
adicionado apresentou maior coeficiente de variacdo, jG em 2016 foi o
quociente entre dividendos e valor adicionado.

Ao comparar todas as empresas, observa-se que a maior média de

geracdo de riquezas € em relacdo ao Patriménio Liquido, indice que

demonstra qual € o potencial das empresas em gerar riquezas em relacdo ao
capital proprio.

A andlise dos indicadores de geracdo de riquezas aponta que dos
valores investidos no ativo total das empresas da amostra de pesquisa, em

meédia, no ano de 2015, 28,07% tem seu valor adicionado, j&@ em 2016, 30,67%.

Percebe-se uma parcela pequena do valor adicionado pelas empresas. Os
indicadores que vislumbram os valores adicionados em relacdo ao capital
proprio demonstram que uma proporcdo maior, pois em 2015 representam e
media 80,10% e em 2016 87,06%.

O maior quociente de distribuicdo em 2015 foi com pesso

r
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representando 26,75% e em 2016 com gastos em impostos, no percentual de
28,68%.
A segunda maior distribuicdo, em 2015 € com impostos com indice

24,96%, e em 2016 com pessoal, equivalente a 25,07%. O terceiro quoci&

de distribuicdo em que houve mais destinacoes, em 2015 foi remunerogécg}‘:ig

capital de terceiros, com 23,65%, € no ano de 2016 o terceiro quociente col
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distribuicdo € o de lucros retidos com 18,12%. No que se refere ao
do, por ramo de atividade, foram analisadas 9 empresas prestadoras de
ervico, representando 45% do total da amostra, 7 empresas industriais, sendo
35%, e 4 empresas comerciais, ou 20%.

Nos Quadros 4 e 5 se observa a média dos quocientes por setores
udados, promovendo uma comparacdo de dados entre os ramos dos
is as companhias que compdem a amostra fazem parte.

Nota-se que o comércio € o ramo que detém o maior valor adicionado
em relacdo ao ativo total e ao patrimdnio liquido, nos periodos analisados.
Pela comparacdo entre os dois quadros, percebe-se que a riqueza criada
oscilou positivamente de 2015 para 2016.

A comparacdo do ramo de servico denota maior distribuicdo de
riquezas, em 2015, no pagamento de dividendos e em 2016 no gasto com
impostos. A segunda maior distribuicdo foi, em 2015, com gastos com pessoal,
e em 2016, o valor de dividendos. O ramo de servico € o que menos emprega

em ambos os anos estudados, e também o ramo com maiores percentuais de

lucro retido.

Observa-se que o ramo industrial apresenta maior distribuicdo de
riquezas no ano de 2015 na remuneracdo de capital de terceiros, e em 2016
no gasto com pessoal. O que significa que a industria empregou mais em 2016,

representando 31,11% do valor adicionado. A segunda maior distribuicdo em

2015 foi o gasto com pessoal e em 2016, o pagamento de impostos. JG o ramo
de comércio de acordo com a amostra empregou mais no ano de 2015, com
29,16% do valor adicionado, enquanto que em 2016 representou 24,48%.

Em relacdo ao gasto com pessoal, no ano de 2015 foi o maior

distribuido. Em 2016 o gasto com impostos foi o mais representativo co

r
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30,25%. O segundo item com maior distribuicdo em ambos os anos, foi a
remuneracdo do capital de terceiros.
Diante na andlise dos resultados obtidos, percebe-se que a D

possibilita analisar o quanto cada empresa criou de riqueza e de que mank

A
4 b

ela distribuiu conforme suas vertentes econdmicas, além de compdfqr ‘@;

b 4
agentes com maior parcela de distribuicdo, quando analisados de form



Artigo

atégico, com base em acdes que tornem a empresa mais rentdvel e

ompetitiva.

3 CONCLUSAO

Os procedimentos tradicionais de contabilidade com énfase no lucro e
a rentabilidade ndo atendem de foram amplas as solicitacdes dos usudrios,
fazendo-se necessdrio a apresentacdo de informacdes que fraduzam a
realidade da empresa aos seus gestores.

Deste modo, a obrigatoriedade da DVA possibilitou aos usudrios dos
relatérios contdbeis e financeiros verificarem informacodes das empresas antes
ndo publicadas, permitindo evidenciar gastos com pessoal, governo,
financiadores e acionistas, demonstrando a contribuicdo econdmica e social
da organizacdo no local onde estd inserida.

A pesquisa demonstrou que as maiorias das empresas utilizam redacdo

padronizada para explicar a DVA em suas notas explicativas. Constatou-se
que 3 (frés) empresas ndo divulgaram nenhuma informacdo e 17 (dezessete)
divulgaram apenas aspectos legais e estruturais.

Os resultados da andlise estatistica descritiva atestam que a proporcdo
do valor adicionado em relacdo ao ativo € pequena e que a do pafrimdnio

liguido € maior. No que tange a distribuicdo da riqueza as maiores proporcoes

estdo nos gastos com pessoal e impostos.

Quanto a andlise direcionada aos ramos de atuacdo das empresa
estudadas, classificados como indUstria, comercio e servico, percebe-se
comeércio € o ramo que apresenta maiores indicadores de geracdo
riquezas em comparagcdo ao ativo e ao patrimoénio liquido das companhias.
O setor de servicos € o que apresenta menores indicadores de geracdo de
riquezas. Na perspectiva de geracdo de empregos o comércio foi o que mai
empregou em 2015 e a indUstria em 2016.

A triangulacdo das informacdes qualitativas (notas exphco’rlvas%

N

quantitativas (indicadores da DVA) denota que as companhias per'rencerﬁ?
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| amostra de pesquisa ndo estdo preocupadas com a divulgacdo das
macoes acerca da DVA, constatando-se que a maioria das empresas
do visualiza a demonstracdo como uma ferramenta de auxilio na gestdo, ao
passo que permite indicar a eficiéncia da gestdo empresarial, contribuindo
para andlises econdmicas e financeiras j&@ que evidencia o que a empresa
duziu de rigueza e como a distribuiu.

Como limitacdes do estudo, ndo se pode generalizar os dados aqui
obtidos as demais empresas listadas na BM&FBovespa, haja vista, a pesquisa
estar relacionada somente aos dados extraidos da DVA das companhias
listadas no Indice Ibovespa.

Sugere-se que sejam redlizados estudos complementares que
fundamentem os resultados encontrados neste estudo, bem como pela
importdncia dos resultados e discussdes advindas do estudo, que esse seja
aplicado em amostra de menor abrangéncia e que seus resultados sejam

remetidos a comparacdes de regides brasileiras.
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dro 1 - Amostra da pesquisa

Artigo

PANHIA/EMPRESA

CLASSIFICACAO SETORIAL

mbev

Consumo ndo ciclico / Bebidas / Cervejas e Refrigerantes

BB Seguridade

Financeiro e Outros / Intermediarios Financeiros / Seguradoras

BMF & Bovespa

Financeiro e Outros / Servigos Financeiros Diversos / Servigos Financeiros

Diversos

Bradesco

Financeiro e Outros / Intermediarios Financeiros / Bancos

Consumo néo ciclico / Alimentos Processados / Carnes e Derivados

Bens Industriais / Transporte / Exploragdo de Rodovias

Financeiro e Outros / Servigcos Financeiros Diversos / Servigos Financeiros

Diversos

TEEP- Cia Transmissao de
Energia Elétrica Paulista

Utilidade Publica / Energia Elétrica / Energia Elétrica

Embraer

Bens Industriais / Material de Transporte / Material Aeronautico e de

Defesa

Hypermarcas

Consumo néo ciclico / Diversos / Produtos Diversos

Ital Unibanco

Financeiro e Outros / Intermediarios Financeiros / Bancos

Klabin

Materiais Basicos / Madeira e Papel / Papel e Celulose

Lojas Americanas

Consumo Ciclico / Comércio / Produtos Diversos

Porto Seguro

Financeiro e Outros / Previdéncia e Seguros / Seguradoras

Raia Drogasil

Saude / Comércio e Distribuicdo / Medicamentos e Outros Produtos

Renner Consumo Ciclico / Comércio / Tecidos. Vestuario e Calcados
TOTVS Tecnologia da Informacédo / Programas e Servigos / Programas e Servigos
Tractebel Utilidade Publica / Energia Elétrica / Energia Elétrica

Petréleo. Géas e Biocombustiveis / Petréleo. Gas e Biocombustiveis /
Ultrapar Exploragéo. Refino e Distribuicéo

Bens Industriais / Maquinas e Equipamentos / Motores. Compressores e
Weg Outros

Fonte: Dados da pesquisa.

Quadro 2- Quocientes de andlise da DVA- 2015

Geracao de Riqueza

Distribuicdo de Riqueza

. Quociente | Quociente | Quociente .
Quociente ngni'rznte entre entre entre gastos | Quociente Qu;):tllznte
entre gastos gastos com entre
I valor 5 | dividend lucros
Ano 2015 valor adicionad com __com remuneraga | dividendo | oiiqqg e
adicionad oe pessoal e | impostos | o de capital | s e valor valor
0 e ativo P valor e valor de terceiros | adicionad e
patrimoni g e adicionad
total PR adicionad | adicionad e valor o
o liquido T . o)
0 o) adicionado
Quantidade 20 20 20 20 20 20 20
Media 28,07% | 80,10% | 26,75% | 24,96% 23,65% 15,39% | 17,57%
Desvio Padréo 17,09% | 47,62% 16,02% 15,03% 25,50% 16,53% 12,27%
Coeficiente de
variagéo 60,89% 59,45% 59,90% 60,24% 107,84% 107,42% 69,82%
Minimo 2,86% 20,42% 0,89% -17,45% 2,41% 0,56% 2,24%
Maximo 63,96% 195,10% 60,47% 52,88% 109,30% 64,22% 44,90%

ANUARIO PESQUISA E EXTENSAO UNOESC JOA

Fonte: Dados da pesquisa.
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ro 3 - Quocientes de andlise da DVA- 2016

Geracao de Riqueza Distribuicdo de Riqueza
Quociente
_ Quociente | Quociente | Quociente | entre gastos Quociente | Quociente
Quociente | entre valor | entre gastos | entre gastos com
o x entre entre lucros
entre valor | adicionado com com remuneraca | . - -
Ano 2016 . . . dividendos retidos e
adicionado e pessoal e | impostos e | o de capital
: . . e valor valor
e ativo total | patriménio valor valor de terceiros S o
Lo o . adicionado | adicionado
liquido adicionado | adicionado e valor
adicionado
Quantidade 20 20 20 20 20 20 20
Média| 30,67% 87,06% 25,07% 28,68% 17,63% 16,67% 18,12%
pDaedS:g:g 17,71% 55,25% 16,17% 12,01% 14,94% 17,05% 16,31%
Coeficiente | g7 760, 63,46% 64,50% | 41,88% | 84,77% | 10227% | 89,97%
de variacéo
Minimo 4,39% 15,94% 1,05% 2,11% 2,01% 0,75% -7,51%
} Méximo| 67,76% 210,29% 62,04% 49,95% 56,12% 63,24% 53,59%

Fonte: Dados da pesquisa.

Quadro 4- Média dos quocientes de geracdo e distribuicdo de riqueza do ano de 2015

Setor Geracéo de Riqueza Distribuicdo de Riqueza
Quociente
_ Quociente Quociente Quociente entre gastos Quociente | Quociente
Quociente | entre valor entre gastos com
L entre gastos x entre entre lucros
b entre valor | adicionado com remuneracao L :
e com pessoal | . ; dividendos | retidos e
1 adicionado e impostos e | de capital de
: S e valor - e valor valor
e ativo total | patrimdnio -, valor terceiros e - .
P adicionado - adicionado | adicionado
liquido adicionado valor
adicionado
Servico 20,19% 57,26% 24,63% 23,77% 8,00% 27,77% 25,09%
IndUstria | 30,45% 84,90% 28,10% 26,96% 37,51% 5,26% 9,91%
Comeércio| 41,62% 123,11% 29,16% 24,33% 30,68% 8,34% 12,16%

Fonte: Dados da pesquisa.

Quadro 5- Média dos quocientes de geracdo e distribuicdo de riqueza do ano de 2016
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Setor Geracdo de Riqueza Distribuicdo de Riqueza
Quociente
Quociente | Quociente | Quociente | entre gastos Quociente | Quociente
Quociente | entre valor | entre gastos | entre gastos com entre entre IUCIos
entre valor | adicionado com com remuneracao L :
.. . - dividendos | retidos e
adicionado e pessoal e | impostose | de capital de e valor valor
e ativo total | patrimdnio valor valor terceiros e i o
P - - adicionado | adicionado
\ liquido | adicionado | adicionado valor
adicionado
Servico 25,04% 71,88% 20,64% 28,87% 7,65% 24,74% 24,24%
Indastria 29,52% 85,91% 31,11% 27,55% 25,07% 8,10% 12,84%
Comércio | 45,34% 123,23% 24,48% 30,25% 26,42% 15,15% 15,14%

A,

Fonte: Dados da pesquisa.
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aimagem
Fonte: Fonte da imagem
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